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ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

⑴　

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

の
意
義
と
類
型

　

左
頁
の
図
表
に
あ
る
カ
オ
ス
マ

ッ
プ
の
う
ち
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ

ィ
ン
グ
と
は
、「
群
衆
（
ｃ
ｒ
ｏ

ｗ
ｄ
）」
か
ら
の
「
資
金
調
達
（
ｆ

ｕ
ｎ
ｄ
ｉ
ｎ
ｇ
）」
と
示
さ
れ
る

と
お
り
、
通
常
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ

ト
経
由
で
不
特
定
多
数
の
人
か
ら

資
金
を
調
達
す
る
こ
と
で
あ
る
。

　

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の

類
型
は
、
以
下
に
分
け
ら
れ
る
。

①　

寄
付
型
（
Ｗ
ｅ
ｂ
サ
イ
ト
経

由
で
の
寄
付
募
集
）

②　

購
入
型
（
資
金
調
達
の
見
返

り
と
し
て
の
商
品
や
サ
ー
ビ
ス

の
提
供
。
例
え
ば
、「
新
商
品

の
開
発
資
金
提
供
者
に
は
、
そ

の
新
商
品
を
送
り
ま
す
」
と
い

っ
た
も
の
）

③　

貸
付
型
（
Ｗ
ｅ
ｂ
サ
イ
ト
経

由
で
の
借
入
資
金
の
調
達
。
後

述
の
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン

グ
）

④　

投
資
型
（
Ｗ
ｅ
ｂ
サ
イ
ト
経

由
で
の
未
公
開
株
式
投
資
等
）

　

貸
付
型
で
あ
る
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ

ン
デ
ィ
ン
グ
を
除
い
た
狭
義
の
ク

ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
み
る

と
、
現
在
、
プ
レ
ゼ
ン
ス
が
高
い

の
は
、
Ｃ
Ａ
Ｍ
Ｐ
Ｆ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
、
Ｍ

ａ
ｋ
ｕ
ａ
ｋ
ｅ
、
Ｒ
ａ
ｄ
ｙ 

ｆ

ｏ
ｒ
等
の
購
入
型
を
中
心
と
し
た

先
で
あ
る
。

⑵　

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

に
示
さ
れ
る
個
人
投
資
家
の
ニ

ー
ズ

　

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の

サ
イ
ト
で
は
、
寄
付
型
の
み
な
ら

ず
、
購
入
型
、
投
資
型
で
あ
っ
て

も
、
投
資
家
に
よ
る
事
業
へ
の
共

感
が
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
成
功

（
＝
予
定
額
の
資
金
調
達
）
の
鍵

と
な
っ
て
い
る
。

　

こ
の
た
め
、
い
ず
れ
の
類
型
で

あ
っ
て
も
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
企

画
し
た
事
業
者
の
想
い
が
写
真
入

り
で
、
分
り
や
す
く
説
明
さ
れ
て

い
る
。

　

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の

サ
イ
ト
に
く
る
投
資
家
は
、
単
純

な
購
買
、
資
金
運
用
と
い
う
よ
り

は
、
事
業
の
社
会
的
な
イ
ン
パ
ク

ト
等
に
重
点
を
置
い
て
投
資
先
を

決
定
し
て
い
る
。

　

こ
う
し
た
個
人
に
お
け
る
投
資

を
通
じ
た
社
会
貢
献
意
識
は
、
銀

行
等
の
伝
統
的
な
金
融
機
関
が
こ

れ
ま
で
十
分
に
捕
捉
で
き
て
い
な

か
っ
た
ニ
ー
ズ
で
あ
る
。

⑶　

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

が
持
つ
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
機
能

　

購
入
型
の
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ

ィ
ン
グ
で
は
、
こ
れ
ま
で
に
は
な

い
新
た
な
コ
ン
セ
プ
ト
を
有
し
た

商
品
・
サ
ー
ビ
ス
が
並
ん
で
い
る
。

　

そ
の
よ
う
な
新
商
品
・
サ
ー
ビ

ス
の
提
供
を
見
合
い
と
し
た
ク
ラ

ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
資
金
が

集
ま
る
こ
と
は
、
世
の
中
に
、
そ

う
し
た
新
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
へ
の

ニ
ー
ズ
が
あ
る
と
い
う
こ
と
の
証

1

連載　金融デジタライゼーションと実務への影響

　　　FinTechの状況（その2）第６回

　現在の日本で展開されている主要なFinTechについては、ロゴをカ
テゴリー別に示すカオスマップで一覧できる。今回は、そのうち、企
業の資金調達（クラウドファンディング、ソーシャルレンディング）
および会計・財務に関わる部分について、取り上げる。

山口　省蔵
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拠
で
あ
る
。

　

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に

お
け
る
こ
う
し
た
需
要
予
測
的
な

マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
機
能
を
活
用
し
、

例
え
ば
、「
金
融
機
関
が
創
業
期

の
企
業
を
本
格
的
に
融
資
等
で
支

援
す
る
際
に
、
新
規
性
の
あ
る
商

品
・
サ
ー
ビ
ス
が
世
の
中
に
受
け

入
れ
ら
れ
る
か
を
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ

ン
デ
ィ
ン
グ
で
の
反
応
に
よ
っ
て

評
価
す
る
」
と
い
っ
た
こ
と
が
可

能
と
な
る
。

　
　

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ

⑴　
「
企
業
に
よ
る
借
入
」
と
「
個

人
に
よ
る
貸
付
」
の
仲
介

　

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、

「
借
入
を
行
う
資
金
調
達
者
」
と

「
貸
付
を
行
う
投
資
家
」
を
Ｗ
ｅ

ｂ
上
で
マ
ッ
チ
ン
グ
さ
せ
る
も
の

で
あ
る
。
Ｓ
Ｂ
Ｉ 

Ｓ
ｏ
ｃ
ｉ
ａ

ｌ 

Ｌ
ｅ
ｎ
ｄ
ｉ
ｎ
ｇ
や
、
ｍ
ａ

ｎ
ｅ
ｏ
等
が
代
表
的
な
業
者
で
あ

る
。

　

日
本
の
場
合
、
資
金
調
達
側
は

ほ
と
ん
ど
が
企
業
で
あ
り
、
投
資

家
側
は
ほ
と
ん
ど
個
人
で
あ
る
。

　

米
国
な
ど
で
は
、
逆
に
、
ソ
ー

シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
借
手
に

お
い
て
、
個
人
が
大
き
な
ウ
エ
イ

ト
を
占
め
て
い
る
。
米
国
で
は
、

Ｆ
Ｉ
Ｃ
Ｏ 

Ｓ
Ｃ
Ｏ
Ｒ
Ｅ
と
い
う

個
人
向
け
の
ス
コ
ア
リ
ン
グ
が
普

及
し
て
お
り
、
こ
れ
を
使
っ
て
、

個
人
の
信
用
力
が
判
断
で
き
る
か

ら
で
あ
る
。
ま
た
、
米
国
な
ど
で

は
、
金
融
機
関
等
が
ソ
ー
シ
ャ
ル

レ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
貸
付
の
手
段
と

し
て
活
用
し
て
い
る
。

⑵　

不
十
分
な
情
報
開
示
の
問
題

　

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
の

サ
イ
ト
を
み
る
と
、
そ
の
他
の
ク

ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
と
は
趣

が
異
な
り
、
貸
付
案
件
が
利
回
り

や
期
間
と
い
っ
た
基
本
的
な
情
報

を
中
心
に
並
ん
で
い
る
だ
け
で
、

事
業
者
に
よ
る
熱
い
想
い
の
説
明

な
ど
は
全
く
な
い
。

　

全
般
的
に
、
企
業
（
債
務
者
）

に
関
す
る
情
報
開
示
が
不
足
し
て

お
り
、
信
用
度
を
測
る
上
で
の
参

2

図表　FinTechカオスマップ
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考
指
標
が
利
回
り
（「
利
回
り
が

高
け
れ
ば
、
お
そ
ら
く
信
用
度
が

低
い
の
で
あ
ろ
う
」と
推
測
す
る
）

し
か
な
い
も
の
も
多
い
。

　

こ
れ
は
、「
当
初
、
ソ
ー
シ
ャ

ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
お
い
て
、
企

業
（
債
務
者
）
の
情
報
を
投
資
家

に
開
示
す
る
と
、
投
資
家
が
貸
金

業
者
と
み
な
さ
れ
、
貸
金
業
法
に

抵
触
す
る
恐
れ
が
あ
る
こ
と
か
ら
、

情
報
の
開
示
を
抑
制
す
べ
き
、
と

の
行
政
指
導
が
さ
れ
た
た
め
」
と

聞
い
て
い
る
。
日
本
の
ソ
ー
シ
ャ

ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
借
入
側
が

企
業
で
あ
り
、
貸
付
側
が
個
人
で

あ
る
こ
と
か
ら
す
れ
ば
、
企
業
に

よ
る
個
人
向
け
の
債
券
発
行
と
同

様
の
構
造
に
あ
る
。
本
来
、
企
業

と
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
業

者
に
は
、
十
分
な
情
報
開
示
に
よ

る
「
投
資
家
保
護
」
が
要
請
さ
れ

る
べ
き
で
あ
る
の
に
対
し
、
全
く

逆
の
指
導
が
行
わ
れ
て
い
た
。

　

こ
の
問
題
は
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ

ン
デ
ィ
ン
グ
に
お
け
る
貸
倒
れ
の

発
生
と
と
も
に
顕
現
化
し
た
。
ま

た
、
複
数
の
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ

ィ
ン
グ
業
者
が
、
投
資
家
に
対
す

る
虚
偽
表
示
等
で
行
政
処
分
を
受

け
た
。
貸
倒
れ
が
発
生
し
た
一
部

の
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
業

者
で
は
、
投
資
家
と
の
間
で
訴
訟

に
な
っ
て
い
る
。

　

こ
う
し
た
中
、
金
融
庁
が
ソ
ー

シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
投
資
家

に
対
す
る
情
報
開
示
を
促
す
解
釈

を
示
し
た
こ
と
を
契
機
に
、
最
近
、

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
の

情
報
開
示
が
進
み
始
め
て
い
る
。

⑶　

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ

に
示
さ
れ
る
社
会
ニ
ー
ズ

　

借
入
側
と
な
る
企
業
は
、
資
金

を
調
達
す
る
た
め
に
、
高
利
回
り

を
提
示
し
て
い
る
。
お
そ
ら
く
、

資
金
調
達
に
悩
む
企
業
の
一
部
し

か
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
を

活
用
し
て
い
な
い
と
思
わ
れ
る
が
、

そ
れ
で
も
多
く
の
案
件
が
並
ん
で

い
る
こ
と
か
ら
す
る
と
金
融
機
関

が
対
応
し
な
い
資
金
需
要
が
潜
在

的
に
は
か
な
り
あ
る
こ
と
が
分
る
。

　

一
方
で
、
投
資
家
に
お
い
て
は
、

有
価
証
券
投
資
よ
り
は
リ
ス
ク
が

小
さ
く
、
数
％
の
利
回
り
が
確
保

で
き
る
ミ
ド
ル
リ
ス
ク
・
ミ
ド
ル

リ
タ
ー
ン
の
資
産
運
用
手
段
が
模

索
さ
れ
て
い
る
。
投
資
家
か
ら
す

る
と
、
貸
付
は
、
株
式
や
投
信
の

よ
う
な
価
格
変
動
を
気
に
し
な
い

で
よ
い
分
、
負
担
が
少
な
い
。

　

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
が

活
用
さ
れ
て
い
る
と
い
う
こ
と
は
、

資
金
調
達
（
企
業
）
側
に
も
、
投

資
家
側
（
個
人
）
に
も
、
満
た
さ

れ
な
い
ニ
ー
ズ
が
そ
れ
ぞ
れ
あ
る
、

と
い
う
こ
と
だ
。

　

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
を

含
め
、
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン

グ
に
は
、
一
般
的
な
Ｗ
ｅ
ｂ
の
技

術
が
利
用
さ
れ
て
お
り
、
Ｉ
Ｔ
と

し
て
の
技
術
に
先
進
性
が
あ
る
わ

け
で
は
な
い
。
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン

デ
ィ
ン
グ
の
本
質
は
、
資
金
調
達

に
悩
む
企
業
と
資
金
運
用
に
悩
む

投
資
家
を
繋
げ
よ
う
と
す
る
点
に

あ
る
。

　

本
来
、
金
融
機
関
で
あ
れ
ば
、

そ
れ
ら
を
繋
げ
ず
と
も
（
も
ち
ろ

ん
繋
げ
る
よ
う
な
金
融
商
品
を
作

っ
て
も
良
い
）、
そ
れ
ぞ
れ
の
ニ

ー
ズ
を
満
た
す
こ
と
が
、
工
夫
次

第
で
可
能
で
あ
る
。
金
融
機
関
が

チ
ャ
レ
ン
ジ
し
な
い
の
で
あ
れ
ば
、

情
報
開
示
が
進
展
し
始
め
た
ソ
ー

シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
成
長
の

余
地
は
大
き
い
。

⑷　

投
資
家
の
課
題

　

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、

貸
付
で
あ
る
以
上
、
貸
倒
れ
損
失

の
発
生
を
覚
悟
す
べ
き
で
あ
る
。

ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
業
者

の
一
部
に
は
、
貸
倒
れ
が
発
生
し

て
い
な
い
こ
と
を
ア
ピ
ー
ル
す
る

先
も
あ
る
が
、
そ
う
し
た
先
で
も

規
模
が
拡
大
し
て
く
れ
ば
、
お
そ

ら
く
貸
倒
れ
は
発
生
す
る
。

　

た
だ
、
ソ
ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ

ン
グ
業
者
ご
と
の
運
営
ス
タ
ン
ス

に
よ
っ
て
、
貸
倒
れ
率
に
も
差
が

出
る
こ
と
は
間
違
い
な
い
。
投
資

家
は
、
案
件
毎
の
開
示
情
報
と
と

も
に
、
そ
う
し
た
業
者
ご
と
の
ト
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ラ
ッ
ク
レ
コ
ー
ド
や
景
気
の
状
況

も
勘
案
し
な
が
ら
、
一
定
程
度
の

貸
倒
れ
を
覚
悟
し
た
上
で
、
利
回

り
と
比
較
し
て
ト
ー
タ
ル
で
リ
タ

ー
ン
を
取
れ
る
か
を
検
討
す
る
必

要
が
あ
る
。

　

ま
た
、
一
案
件
へ
の
集
中
投
資

は
リ
ス
ク
が
高
ま
る
の
で
、
投
資

家
自
体
が
複
数
の
貸
付
案
件
に
小

口
分
散
投
資
を
す
る
よ
う
な
工
夫

が
必
要
で
あ
る
（
資
金
を
複
数
の

貸
付
で
運
用
す
る
こ
と
に
よ
っ
て

リ
ス
ク
を
低
減
さ
せ
る
よ
う
な
投

資
信
託
的
な
商
品
を
業
者
側
で
提

供
す
る
こ
と
も
考
え
ら
れ
る
）。

　

日
本
人
の
多
く
は
、
若
い
う
ち

か
ら
貯
蓄
が
で
き
る
人
が
多
い
一

方
で
、
資
産
運
用
に
関
す
る
基
本

的
な
知
識
が
不
足
し
て
い
る
。
本

来
、
利
回
り
の
高
さ
は
リ
ス
ク
と

比
較
し
な
け
れ
ば
評
価
で
き
な
い

は
ず
で
あ
る
が
、
こ
こ
ま
で
の
ソ

ー
シ
ャ
ル
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
状
況

を
み
て
分
る
こ
と
は
、「
提
示
さ

れ
る
利
回
り
だ
け
を
み
て
投
資
を

決
定
す
る
人
が
た
く
さ
ん
い
る
」

と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

　

個
人
の
金
融
資
産
残
高
が
多
額

に
あ
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
投
資

家
の
リ
テ
ラ
シ
ー
が
不
足
し
て
い

る
点
は
、
日
本
の
課
題
と
言
っ
て

い
い
。
日
本
の
金
融
機
関
の
多
く

で
は
、
投
信
や
保
険
と
い
っ
た
個

別
商
品
の
販
売
に
一
生
懸
命
に
な

る
一
方
で
、
良
い
目
を
持
っ
た
投

資
家
に
な
っ
て
も
ら
う
、
的
確
な

投
資
判
断
が
で
き
る
よ
う
に
投
資

家
を
支
援
し
て
い
く
、
と
い
っ
た

サ
ー
ビ
ス
に
つ
い
て
は
不
十
分
な

ま
ま
と
な
っ
て
い
る
。
こ
の
た
め
、

こ
う
し
た
金
融
知
識
の
提
供
等
の

サ
ー
ビ
ス
に
関
し
て
は
、
新
た
な

ビ
ジ
ネ
ス
を
展
開
で
き
る
余
地
が

あ
る
。

　
　

会
計
・
財
務
ア
プ
リ

　

ｆ
ｒ
ｅ
ｅ
ｅ
や
Ｍ
ｏ
ｎ
ｅ
ｙ 

Ｆ
ｏ
ｒ
ｗ
ａ
ｒ
ｄ
ク
ラ
ウ
ド
等
金

融
機
関
の
口
座
情
報
を
活
用
し
た

ク
ラ
ウ
ド
会
計
ア
プ
リ
の
登
場
に

よ
り
、
中
小
企
業
の
会
計
事
務
は

大
き
く
変
わ
ろ
う
と
し
て
い
る
。

　

従
来
、
税
理
士
事
務
所
の
多
く

で
は
、
中
小
企
業
の
預
金
通
帳
の

コ
ピ
ー
等
を
取
得
し
、
自
社
の
会

計
ア
プ
リ
に
入
力
す
る
こ
と
に
よ

っ
て
、
記
帳
代
行
サ
ー
ビ
ス
を
行

っ
て
き
た
。
ク
ラ
ウ
ド
会
計
ア
プ

リ
は
、
Ａ
Ｐ
Ｉ
（A

pplication 
Program

ing Interface

）
等
を

活
用
し
て
金
融
機
関
の
口
座
情
報

を
直
接
取
得
し
、
口
座
情
報
↓
記

帳
の
事
務
を
自
動
化
し
て
い
る
。

こ
れ
に
よ
り
従
来
型
の
記
帳
代
行

が
不
要
に
な
る
。

　

こ
れ
ま
で
自
ら
記
帳
を
行
っ
て

い
た
中
小
企
業
で
も
、
弥
生
会
計

オ
ン
ラ
イ
ン
に
見
ら
れ
る
よ
う
に
、

利
用
す
る
ア
プ
リ
の
ク
ラ
ウ
ド
化

に
よ
り
、
ア
プ
リ
を
更
新
す
る
手

間
が
省
け
る
よ
う
に
な
っ
た
ほ
か
、

会
計
事
務
所
と
の
連
携
が
効
率
化

し
て
い
る
。

　

会
計
・
財
務
は
、
企
業
の
バ
ッ

ク
オ
フ
ィ
ス
事
務
の
中
核
的
な
分

野
で
あ
る
と
同
時
に
、
金
融
と
の

連
携
が
図
り
易
い
分
野
で
も
あ
り
、

す
で
に
ｆ
ｒ
ｅ
ｅ
ｅ
や
Ｍ
ｏ
ｎ
ｅ

ｙ 

Ｆ
ｏ
ｒ
ｗ
ａ
ｒ
ｄ
と
連
携
す

る
金
融
機
関
が
み
ら
れ
て
い
る
。

　

金
融
機
関
が
企
業
を
評
価
す
る

際
に
、
従
来
で
あ
れ
ば
、
財
務
諸

表
段
階
の
デ
ー
タ
か
ら
分
析
し
て

い
た
も
の
が
、
会
計
ア
プ
リ
と
の

連
携
に
よ
り
、
記
帳
段
階
の
デ
ー

タ
や
入
出
金
段
階
で
の
デ
ー
タ
が

活
用
で
き
る
よ
う
に
な
る
。

　

今
後
、
こ
う
し
た
会
計
ア
プ
リ

は
、
顧
客
管
理
、
受
発
注
・
在
庫

管
理
、
勤
務
管
理
と
い
っ
た
、
さ

ら
に
前
段
階
の
バ
ッ
ク
オ
フ
ィ
ス

事
務
の
ア
プ
リ
と
の
連
携
が
進
ん

で
い
く
と
同
時
に
、
イ
ン
タ
ー
ネ

ッ
ト
バ
ン
キ
ン
グ
等
の
金
融
サ
ー

ビ
ス
と
連
携
す
る
形
で
、
中
小
企

業
の
バ
ッ
ク
オ
フ
ィ
ス
事
務
全
体

の
効
率
化
に
繋
が
る
方
向
に
あ
る
。

　

金
融
機
関
は
、
中
小
企
業
の
事

務
効
率
化
支
援
の
全
体
像
を
見
据

え
た
う
え
で
、
会
計
・
財
務
ア
プ

リ
分
野
の
Ｆ
ｉ
ｎ
Ｔ
ｅ
ｃ
ｈ
企
業

と
の
連
携
戦
略
が
必
要
と
な
る
。

（
株
式
会
社
金
融
経
営
研
究
所　

代
表
取
締
役　

所
長
）
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